Konsekvenser af overgang til ny beskatning — FormueEvolution | og Il A/S

Som det fremgar af selskabsmeddelelse nr. 4 / 27. februar 2008 har FormueEvolution | og Il
A/S besluttet, at overga til ny beskatning pr. 31.12.2008.

Beslutningen om at overga til skattefrit investeringsselskaber er primzert truffet under hen-
syntagen til de skonomiske konsekvenser for den enkelte investor.

Idet FormueEvolution | og Il A/S omfattes af eendringerne i ABL § 19, skal der ikke betales
skat af det fremtidige resultat. Til gengeeld skal den enkelte investor lgbende beskattes af
arets veerdieendring svarende til forskellen mellem aktiens veerdi ved arets slutning og be-
gyndelse fratrukket anskaffelsessummer og tillagt afstdelsessummer. Gevinst og tab med-
regnes til den selskabsskattepligtige indkomst for selskaber (25 pct.) og som kapitalind-
komst for personer (33 — 59 pct. i 2009).

Skattefritagelsen for investeringsselskaber betyder, at det uudnyttede skattemaessige un-

derskud bliver veerdilgst, og selskaberne nedskriver derfor skatteaktivet til kr. 0. Skatteakti-
vet er i FormueEvolution | A/S p.t. bogfert til ca. kr. 27,5 mio. og i FormueEvolution Il A/S til
kr. 7,5 mio. Som kompensation for nulstillingen af det skattemaessige underskud er der ind-
fort en overgangsordning pr. 31.12.2008 séledes, at den enkelte investor efter lagerprincip-
pet far fradrag for kurstabet i 2009 eller 2010 afhaengig af om aktierne realiseres eller behol-

des.

Overgangsordning
Overgangsordningen betyder, at investor til ultimo veerdien 31.12.2008 kan tilleegge akku-
muleret kurstab pa aktien. For FormueEvolution | og Il A/S vil ultimo veerdien derfor saettes
til kurs 10.150, séfremt investor har kebt ved emissionen. Investorer vil sdledes ved salg i
2009 kunne fratraekke hele tabet i kapitalindkomst for personer og i selskabsindkomst for
selskaber. Ved fastholdelse af aktien, vil eventuelt urealiseret gevinst/tab skulle medregnes i
beskatning i 2010. Beskatningen eller fradraget vil udgare forskellen mellem ultimo vaerdien
pr. 31.12.2008 (10.150) og ultimo veerdien pr. 31.12.2009. De overordnede fremadrettede
skatteregler ved overgang til investeringsselskab fremgar af nedenstaende skema:

Skatteoversigt for

personer og selskaber

Per soner Selskaber
Gevinst Tab Gevinst Tab
Beskattes som aktieindkomst Modregning i kursgevinster og Beskattes som selskabsindkomst Modregning i aktiegevinster
2008 Salg med 28 - 45 pct. udbytte fra bersnoterede sel- med 25 pct. i aktier gjet i under 3 &r.
skaber med skattevaardi 28 - 45 pct. Skattevaadi 25 pct.
Forskellen mellem vaadien 31.12.08 Forskellen mellem vaardien 31.12.08
og kebsprisen beskattesi 2009 som Forskel mellem vaadi pr. 31.12.08 *) og kebsprisen beskattesi 2009 som Forskel mellem veardi pr. 31.12.08 *)
Salg aktieindkomst. Forskellen mellem og salgsvaadi fratreskkesi 2009 selskabsindkomst. Forskellen mellem og salgsvaadi fratraekkesi 2009
salgsprisen og vaerdien 31.12.08 kapitalindkomst med 33 - 59 pct. salgsprisen og veardien 31.12.08 som selskabsindkomst med 25 pct.
beskattes i 2009 som kapitalindkomst beskattes i 2009 som selskabsindkomst
med 33 - 59 pct. med 25 pct.
2009
Forskellen mellem vaardien 31.12.08 Forskellen mellem vaadien 31.12.08
og kebsprisen beskattesi 2009 som Forskel mellem vagdi pr. 31.12.08 *) og kebsprisen beskattesi 2009 som Forskel mellem veardi pr. 31.12.08 *)
Behold aktieindkomst. Forskellen mellem og ultimo kursen 31.12.09 selskabsindkomst. Forskellen mellem og ultimo kursen 31.12.09
vaadien 31.12.09 og vaadien 31.12.08 fratraekkes i kapitalindkomst vaadien 31.12.09 og vagdien 31.12.08 fratraskkes i selskabsindkomst
beskattesi 2010 som kapitalind- i 2010 med 33 - 59 pct. beskattesi 2010 som selskabsind- i 2010 med 25 pct.
komst med 33 - 59 pct. komst med 25 pct.
Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09 Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09 Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09 Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09
Salg og salgsvaadi beskattesi 2010 som og salgsvaardi fratraekkesi 2010 og salgsvaardi beskattesi 2010 som og salgsvaadi fratragkkesi 2010
kapitalindkomst med 33 - 52,2 pct. kapitalindkomst med 33 - 52,2 pct. sel skabsindkomstmed 25 pct. som selskabsindkomst med 25 pct.
2010
Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09 Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09 Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09 Forskel mellem vaadi pr. 31.12.09
Behold og ultimo kursen 31.12.10 og ultimo kursen 31.12.10. og ultimo kursen 31.12.10 og ultimo kursen 31.12.10
beskattes som kapitalindkomst fratreskkes i kapitalindkomst beskattes som selskabsindkomst fratraekkes i selskabsindkomst
i 2011 med 33 - 52,2 pct. i 2011 med 33 - 52,2 pct. i 2011 med 25 pct. i 2011 med 25 pct.

*) Vaadien 31.12.2008.= Ultimo kurs +/- urealiseret gevinst tab:

FormueEvolution | A/S: kurs 10.150
FormueEvolution Il A/S: kurs 10.150




For selskaberne FormueEvolution | og Il A/S isoleret set har overgangen til de nye skattereg-
ler negativ pavirkning i selskabernes egenkapital, idet det uudnyttede skattemaessige un-
derskud bliver nedskrevet til kr. 0.

Konsekvens for den enkelte investor

For den enkelte investor vil overgangsordningen dog veere et stort plus. Seerligt positivt er
det, at investorerne far det urealiserede tab pa aktier i FormueEvolution | og Il A/S ombyttet
til en skatteudbetaling i ar 2009 eller 2010. For de fleste investorer vil denne positive likvidi-
tet veere fordelagtigt, idet det giver mulighed for en reinvestering af det urealiserede tab i lo-
bet af 2009 eller 2010. Det er tillige positivt, at det skattemaesssige underskud reelt udbetales
til investorerne i nutidskroner, idet FormueEvolution | og Il A/S alternativt farst ville kunne
anvende veerdien af hele det skattemaessige underskud lgbende i takt med lgbende indtje-
ning.

Ved en investering pa kr. 101.500 i forbindelse med aktieemissionen vil der veere falgende
konsekvens for personer og selskaber:

Konsekvensfor privat investor med investering pa kr. 101.500 (skattesats 33 pct.)

FormueEvolution | |FormueEvolution |1
Aktietegning 101.500 101.500
Friveadi p.t. 50.372 3.377
Skattevaardi ved underskud i selskab 6.607 1.556
Samlet vaerdi ved nuvaerende skattestatus 56.979 4,933
Friveadi p.t. 50.372 3.377
Skattevaardi for investor nye regler (33%) 16.872 32.381
Samlet vaerdi for investor ved ny skattestatus 67.244 35.757
Mervaerdi " Kkortsigtet" for privat investor ved ny skattestatus 10.266 30.825

Konsekvensfor privat investor med investering pa kr. 101.500 (skattesats 59 pct.)

FormueEvolution | |FormueEvolution |1
Aktietegning 101.500 101.500
Frivaadi p.t. 50.372 3.377
Skattevaardi ved underskud i selskab 6.607 0
Samlet veerdi ved nuvaerende skattestatus 56.979 3.377
Frivaadi p.t. 50.372 3.377
Skattevaardi for investor nye regler (59%) 30.166 57.893
Samlet veerdi for investor ved ny skattestatus 80.538 61.269
Merveaerdi " Kkortsigtet" for privat investor ved ny skattestatus 23.559 57.893




Konsekvensfor selskabsinvestor med investering pa kr. 101.500

FormueEvolution | |FormueEvolution |1
Aktietegning 101.500 101.500
Friveardi p.t. 50.433 3.377
Skattevagrdi ved underskud i selskab 6.615 1.556
Samlet vaardi ved nuvaer ende skattestatus 57.047 4933
Friveardi p.t. 50.433 3.377
Skattevaardi for investor nye regler (25%) 12.767 24,531
Samlet vaerdi for investor ved ny skattestatus 63.199 27.908
Mervaardi " kortsigtet” for selskabsinvestor ved ny skattestatus 6.152 22.975

Som det ses vil personer pa kort sigt fa en ekstra gevinst, idet fradragsvaerdien er minimum
33 pct. og optil 59 pct. mod en skattesats i FormueEvolution p& 25 pct. For selskaber vil fra-
dragsveerdien veere lig med skattesatsen i FormueEvolution pa 25 pct.

Savel personer som selskaber far fordel af, at hele det urealiserede kurstab kan fratreekkes.
Kurstabet pa anleegsaktiebeholdningen i FormueEvolution | og Il A/S (aktier kebt med hen-
blik for overholdelse af 3 ars reglen) har ikke vaeret medtaget i det skattemeaessige under-
skud i FormueEvolution | og Il A/S. Det urealiserede tab pa anleegsbeholdningen giver med
nuveerende skatteregler ikke noget uudnyttet skattemeaessigt underskud til fremforsel i For-
mueEvolution | og Il A/S. De nye skatteregler giver saledes personer og selskaber en storre
fradragsveerdi end ved fastholdelse af skattemaessigt underskud i FormueEvolution | og Il
A/S.

Samlet akkumuleret afkast efter skat

Det samlede afkast for investorerne efter skat vil som folge af de sendrede skatteregler vil
veere folgende:

Afkast efter skat ved overfarsel af skattemaessig under skud fra FormueEvolution til privat investor

FormueEvolution | FormueEvolution |1
Belgb Afkast Belgb Afkast
Privat investor
Emissionskurs 10.150,00 10.150,00
Friveardi p.t. 5.037,20 337,68
Kurstab -5.112,80 -9.812,32
Skatterefusion investor 33 pct. 1.687,22 3.238,07
Skatterefusion investor 59 pct. 3.016,55 5.789,27
Samlet tab efter skat 33 pct. -3.425,58 -33,75% -6.574,25 -64,77%
Samlet tab efter skat 59 pct. -2.096,25 -20,65% -4.023,05 -39,64%




Afkast efter skat ved overfarsel af skattemeessig under skud fra For mueEvolution til selskabsinvestor

FormueEvolution | FormueEvolution 11
Belab Afkast Belgb Afkast
Selskabs investor
Emissionskurs 10.150,00 10.150,00
Friveardi p.t. 5.037,20 337,68
Kurstab -5.112,80 -9.812,32
Skatterefusion investor 25 pct. 1.278,20 2.453,08
Samlet tab efter skat 25 pct. -3.834,60 -37,78% -7.359,24 -72,50%

Nedenfor er nogle af de savel positive som negative konsekvenser som fglge af den aendre-
de skatte status:

Positive konsekvenser ved overgang til skattefrit investeringsselskab

1) Det skattemeaessige underskud i FormueEvolution | og Il A/S "overfares” til investo-
rerne, der herved far positiv likviditet for urealiseret kurstab allerede i 2009 eller 2010
pa henholdsvis;

a. Personer: Fradragsveerdi af kurstab pa 33 - 59 pct. i 2009
b. Selskaber: Fradragsveerdi af kurstab pa 25 pct.

2) Overgangen til ny skattestatus nu giver personer fradrag for kurstab i kapitalind-
komst i 2009 eller 2010 (fradragsveerdi 33 — 59 pct.) Safremt Skattekommissionens
forslag felges i ny skattereform vil fradragsveerdien for kurstabet pa sigt blive redu-
ceret. Tilsvarende vil fremtidige gevinster fa lavere beskatning.

3) Selskaber, vil ved ejer tid over 3 ar, ikke kunne fa fradrag for tab. Specielt for For-
mueEvolution Il A/S vaegter dette tungt, idet det ikke er realistisk, at vaerditabet er
tjent hjem pr. april 2011. Ved ny skattestatus kan tab tillige fratraskkes i selskabsind-
komst og ikke kun i aktiegevinster pa aktier ejet i under 3 ar.

4) Da FormueEvolution | og Il A/S bliver skattefrie, er der fremadrettet;

a. ingen binding som folge af 3 ars regel pa aktier
b. ingen hensyntagen til den maksimale omsaetningshastighed pa 20 pct. pa an-
lzegsaktiebeholdning.
Begge disse forhold gor fremadrettet investeringsstrategien mere fleksibel.

5) | perioder med negativt afkast, vil sdvel realiseret som urealiseret tab veere
fradragsberettiget for sdvel personer som selskaber.

6) Da beskatningstidspunktet afhaenger af, om en gevinst eller et tab er realiseret eller
ikke, er der mulighed for en vis planleegning af skattebetaling. Disse overvejelser bar
individuelt ske inden udgangen af hvert skattear.

Negative konsekvenser ved overgang til skattefri investeringsselskab

1) Nedskrivning af det skattemeaessige underskud og dermed egenkapitalen betyder, at
savel FormueEvolution | som Il A/S skal reducere i de fleste aktiver. Perioden til re-
etablering af egenkapital vil heraf blive forlaanget.

2) | FormueEvolution Il A/S vil selskabet ikke kunne genaktivere det ikke bogferte skat-
temeessige underskud pa kr. 66,2 mio. i takt med et styrket kapitalgrundlag.

3) Selskaber vil ikke kunne opna kursgevinster skattefrit ved ejer tid over 3 ar. Herved
vil den indirekte beskatning af aktiegevinster blive hardere. Meget tyder imidlertid p3,
at 3 ars reglen inden for kort tid vil blive afskaffet, hvorved investeringsselskaber ikke
vil veere darligere stillet.

4) Personer risikerer forskellig beskatning af gevinst og tab afhaengig af om personen
har positiv- eller negativ kapitalindkomst i de enkelte ar.



Yderligere information
Spergsmal eller kommentar til ovennzevnte kan ske til selskabets direkter Anders Andersen,
pa telefon 74 37 46 85.



